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Hallbarhetsrelaterade upplysningar — Placerums diskretionara Portfoljer (Forsiktig, Balanserad och

Dynamisk)

Foéljande upplysningar lamnas i enlighet med EU-férordning 2018/2088, Férordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn (SFDR) avseende den diskretionara

férvaltningen som omfattar artikel 8-produkter.

Sammanfattning

Portféljerna framjar miljérelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbara investeringar som mal.

Portféljerna investerar huvudsakligen i externa fonder som framjar hallbarhet (artikel 8) eller gér héallbara
investeringar (artikel 9). Genom detta minimerar portféljerna risken som utgoérs av sociala egenskaper i
underliggande bolag, da kraven pa bolagen hojs for att kunna vara en del i artikel 8/9-fonder. Aven om
bada dessa klassificeringar stéller hoga krav pa fondens hallbarhetsarbete s& anses generellt artikel 9-
fonder bara lagre hallbarhetsrisk &n artikel 8. Vi kan &ven gora investeringar i fonder utan
hallbarhetsklassificering (artikel 6) men dar hallbarhetsrisker anda integreras i investeringsbesluten. |

dessa fall méste fonderna som minimum uppfylla kraven i Placerums exkluderingspolicy.

Portfoljerna framjar dessutom miljérelaterade och sociala egenskaper genom att fokusera pa dessa
egenskaper vid utvarderingen av underliggande fonder. Placeringar sker enbart i fonder som méter

portféliernas hallbarhetskrav.

Portfoljerna valjer bort vissa produkter och tjanster som bedéms Iépa stor risk att ha negativa effekter pa
omvarlden och som ar oférenliga med bolagets roll som ansvarsfull investerare.

Portfoljerna placerar genom indirekta placeringar i andra aktie- och rantefonder. Portféljernas
aktieexponering uppnas huvudsakligen genom placeringar i fonder med exponering mot den nordiska
respektive globala aktiemarknaden vilka uppfyller portféljernas hallbarhetskrav. Resterande del av

portféljens investeringar utgors av kassa.

Portfoljerna innehaller hallbara investeringar. Minimiandelen for hallbara investeringar ar 5 procent.

Da portfolien placerar i andra fonder sker inget direkt paverkansarbete mot foretag.
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Forvaltaren genomfér med regelbundna mellanrum en screening av samtliga underliggande fonders
innehav for att sakerstalla att verksamhet i av portféljen exkluderade sektorer och/eller bolag som bryter
mot internationella normer och konventioner inte aterfinns i underliggande fonder.

Portféljen ar aktivt férvaltad och inget index har valts for att avgéra om portféljerna moéter de miljorelaterade

och sociala egenskaper som portfoljerna framjar.

Inga mal fér hallbar investering

Portfoljerna framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar men har inte
hallbara investeringar som mal. Det innebar att portféljerna bland annat tar hansyn till milj¢ och klimat
samt manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling. Portféljerna kan aven indirekt
placera i vad som definieras som hallbara investeringar, enligt EU-férordning 2019/2088 (Férordning om
héallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn, SFDR).

Portféljerna beaktar hallbarhetsriskerna i de underliggande fonderna genom den utvarderingsprocess som
ligger till grund for férvaltningen. Analys av hallbarhetsrisker ar en integrerad process i férvaltningen.
Miljérelaterade och sociala egenskaper utgor en viktig del av férvaltningen och utgér grunden for val av

underliggande fonder.

Portfoljerna investerar huvudsakligen i externa fonder som framjar héallbarhet (artikel 8) eller gor hallbara
investeringar (artikel 9). Genom detta minimerar portféljerna risken som utgoérs av sociala egenskaper i
underliggande bolag, da kraven pa bolagen hojs for att kunna vara en del i artikel 8/9-fonder. Aven om
bada dessa klassificeringar staller hdga krav pa fondens héllbarhetsarbete s anses generellt artikel 9-
fonder bara lagre hallbarhetsrisk an artikel 8. Vi kan dven gora investeringar i fonder utan
hallbarhetsklassificering (artikel 6) men dar héllbarhetsrisker anda integreras i investeringsbesluten. |
dessa fall méste fonderna som minimum uppfylla kraven i Placerums exkluderingspolicy.

Portfoljerna investerar inte i fonder som investerar i bolag som bryter mot internationella normer eller
konventioner (sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag). Portféljerna
investerar heller inte i fonder vars investeringar utgér féretag vars omsattning till mer &n fem procent ar
hanforlig till kontroversiella vapen, pornografi, och utvinning och produktion av fossila branslen.

Portféljernas hallbara investeringar gors, indirekt genom placeringar i andra fonder, i bolag vars produkter
och tjanster beddms ha ett direkt positivt bidrag till uppfyllelse av ett eller flera av delmalen i Agenda 2030.
Bolag vars produkter och tjanster bidrar till uppfyllelse av ett eller flera av delmalen i Agenda 2030 far
dock, for att réknas som hallbara investeringar, samtidigt inte motverka en hallbar utveckling genom

andra delar av sin vardekedja (principen om att "orsaka inte betydande skada™). Forvaltaren kommer att
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folja upp underliggande fonders arbete med att uppfylla detta krav och kontrollera att underliggande

fonder har processer och limiter som ar Iampliga i férhallande till de krav som stalls upp i regelverken.

Principen om att "orsaka inte betydande skada” ar endast tillamplig pa de av portfélijernas underliggande
investeringar som antingen raknas som héllbara enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
eller som beaktar EU-taxonomin for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstdende delen
av portfoljerna har underliggande investeringar som inte beaktar EU-kriterierna (EU-taxonomin) foér

miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Portféliernas miljérelaterade eller sociala egenskaper

Portfoljerna framjar miljérelaterade egenskaper genom att valja bort investeringar i fonder som férvaltaren
bedoémer inte uppfyller kraven fér fondens hallbarhetsinriktning gallande miljdméassiga egenskaper. Fonder
som valjs bort utgér fonder som investerar i bolag med verksamhet kopplad till utvinning och produktion
av fossila branslen (kol, olja och gas) och bolag som bryter mot internationella normer och konventioner

relaterade till miljofragor.

Portféljernas miljomassigt hallbara investeringar bidrar till féljande miljomal definierade i EU-taxonomin for
miljomassigt hallbara verksamheter:

- begransning av och anpassning till klimatférandringarna

Portféljerna framjar sociala egenskaper genom att valja bort investeringar i fonder som forvaltaren
beddmer inte uppfyller kraven for fondens hallbarhetsinriktning gallande sociala egenskaper. Fonder som
exkluderas ar fonder som investerar i bolag som har verksamhet kopplad till kontroversiella vapen, tobak
och pornografi samt genom att valja bort fonder som har innehav i bolag som bryter mot internationella
normer och konventioner relaterade till manskliga rattigheter, arbetsratt och bekampning av korruption och
mutor.

Narmare om fondens exkluderingsstrategier:

Portféljerna placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produkter och tjanster (Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanférlig till den angivna
produkten eller tjansten):

Klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen, kédrnvapen, produktion av pornografi, tobak,

och fossila branslen (olja, gas och kol).
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Portféljerna exkluderar bolag som producerar pornografiskt material. Verksamheter som distribuerar
pornografiskt material som en liten del av bolagets omsattning, exempelvis ett mediehus genom sitt

kanalutbud, undantas fran definitionen.

Portfoljerna exkluderar bolag som producerar tobak. Men tobak avses snus, cigaretter och liknande
beroendeframkallande nikotinprodukter. Komponenter sdsom pappers- eller plastkomponenter och

férpackningar omfattas inte av definitionen.

Portfoljerna exkluderar bolag som prospekterar, utvinner och raffinerar fossila bréanslen som olja, gas och

kol. Transport, lagring och liknande tjanster omfattas inte av definitionen.

Portfoljerna kan i vissa fall géra undantag fran exkluderingskriterierna genom att investera i
omstallningsbolag, exempelvis energibolag som stéller om sin verksamhet fran fossila branslen till férnybar
energi och som foérbundit sig att minska utslappen i linje med Parisavtalet. Att kunna bidra till dessa bolags

omstallning ar en mycket viktig del i klimatarbetet.

Portfoljerna investerar inte i bolag som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till

manskliga rattigheter, arbetsratt och bekdmpning av korruption och mutor.

Investeringsstrategi

Portfoljerna ar aktivt forvaltade. Portféljerna kan investera i rante-, kredit- och aktiefonder.
Placeringsinriktning och riskprofil framgar av respektive produktblad for varje enskild modellportfol;.
Portféljerna far endast placera i andra fonder vilka lever upp till motsvarande hallbarhetskrav avseende

exkludering som uppstallts for portféljerna.

Hallbarhetsanalys ar en integrerad del av portféljfférvaltarens investeringsanalys. Portféljerna tillampar
héallbarhetskrav i form av strategier for inkludering och exkludering vad géller underliggande fonder. De
exkluderingar som foljer av detta ar bindande fér fondbolaget vid fondens férvaltning. Portféljerna
investerar huvudsakligen i externa fonder som framjar héallbarhet (artikel 8) eller gér hallbara investeringar
(artikel 9). Genom detta minimerar fonden risken som utgérs av sociala egenskaper i underliggande
bolag, da kraven pé bolagen hojs for att kunna vara en del i artikel 8/9-fonder. Aven om bada dessa
klassificeringar staller hoga krav pa fondens hallbarhetsarbete sa anses generellt artikel 9-fonder béara

lagre hallbarhetsrisk an artikel 8. Portféljerna kan &ven goéra investeringar i fonder utan
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hallbarhetsklassificering (artikel 6) men dar hallbarhetsrisker anda integreras i investeringsbesluten. |
dessa fall méaste fonderna som minimum uppfylla kraven i portféljernas exkluderingskriterier.

Genom att vélja bort bolag, indirekt via placeringar i andra fonder, som bryter mot internationella normer
och konventioner kopplade till exempelvis skatt, arbetstagarnas rattigheter samt korruption och mutor
tillses att de bolag portféljerna placerar i lever upp till grundlaggande krav vad avser god bolagsstyrning.
Portféljerna valjer bort vissa produkter och tjanster som beddms Iépa stor risk att ha negativa effekter pa
omvarlden och som ar oférenliga med Bolagets roll som ansvarsfull investerare. D& fonden placerar i andra

fonder sker inget direkt paverkansarbete mot féretag.

Andel av investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade
eller sociala egenskaper
45%

Nr AB Andra miljorelaterade eller
sociala egenskaper
40%

Investeringar

Nr 2 Annat
55%

Portfoljerna placerar genom indirekta placeringar i andra aktie- och rantefonder. Portféljens
aktieexponering uppnas huvudsakligen genom placeringar i fonder med exponering mot den nordiska
respektive globala aktiemarknaden vilka uppfyller fondens hallbarhetskrav. Resterande del av portféljernas

investeringar utgors av kassa.

Av portfoliernas placeringar ska minst 45% av portféljernas varde utgéras av investeringar som ar
anpassade till miljorelaterade/sociala egenskaper.

Portfoljerna innehaller hallbara investeringar. Minimiandelen héllbara investeringar ar 5 procent.

Overvakning av miljdrelaterade eller sociala egenskaper

Bolaget dvervakar I6pande att de miljorelaterade/sociala egenskaper portféljerna framjar efterlevs. Det
sker genom kontroll av att portfoljerna foljer sina bestammelser om exkludering av bolag samt de
underliggande fonder som portféljerna investerar i. Kontrollen avser branscher som exkluderas och som
férvaltaren anser riskerar att motverka en hallbar utveckling. Bolaget féljer aven upp att bolagen som

fonden investerar i inte bryter mot internationella normer och konventioner.
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Foljande hallbarhetsindikatorer anvands for att beddéma de miljérelaterade/sociala egenskaperna hos

portféljerna:

e Intakter fran verksamhet avseende produktion och distribution av kontroversiella vapen, samt
produktion av tobak, pornografi, och fossila branslen.
e Bolag som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till manskliga rattigheter,

miljo, arbetsratt eller bekdmpning av korruption och mutor.

Metoder

Portfoljerna placerar, efter genomférd due diligence, i andra fonder. Férvaltaren genomfér med
regelbundna mellanrum en screening av samtliga underliggande fonders innehav for att sakerstalla att
verksamhet i av portfoljernas exkluderade sektorer och/eller bolag som bryter mot internationella normer
och konventioner inte aterfinns i underliggande fonder. Om ett sddant bolag aterfinns i en underliggande

fond initieras en dialog med fondens férvaltare om en atgardsplan.

Datakallor och behandling

Information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter och incidenter som féranleder brott
mot internationella normer och konventioner inhamtas fran extern dataleverantér. Dataleverantoren
inhamtar information om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter fran publika presentationer
utgivna av bolagen och/eller via direktkontakt med bolagen. Information om brott mot internationella
normer och konventioner hamtas fran media, intresseorganisationer och via direktkontakt med bolagen.

Bolaget tar emot datan och utfér den I6pande kontrollen av fonden.

Bolaget genomfér I6pande diskussioner med dataleverantoren for att sakerstalla god datakvalitet. Sarskild

analys gors vid bolagsfall dar det finns motstridig information.

Begransningar fér metoder och data

Informationen om bolagens exponering mot exkluderade verksamheter &r begransad till information som
gors tillganglig fran bolagen sjalva. Det innebér att det inte alltid gar att sakerstéalla den exakta
exponeringen mot dessa verksamheter. Begransningen ar mest framtradande fér bolag med en mindre
del av affaren mot de exkluderade verksamheterna. Det ar en acceptabel begransning eftersom den
huvudsakliga effekten av fondens strategi nas,genom att exkludera bolag med betydande exponering mot
de exkluderade verksamheterna. Ytterligare begransningar ligger i det faktum att olika dataleverantérer pa

marknaden har olika metoder som ligger till grund fér bedémningar, vilket leder till att information kan
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komma att skilja sig beroende pé var datan har hamtats ifran. Aven detta bedéms som en acceptabel

begransning i nartid, eftersom kvalitén och jamférbarheten pa hallbarhetsinformation kommer 6ka pa sikt.

Due diligence
Bolaget har due diligence rutiner pa plats for att sékerstalla att hallbarhetsrisker samt de héallbarhetskrav

som uppstallts for respektive portfélj beaktas i investeringsbesluten.

Placeringar sker enbart i fonder som méter portféljernas hallbarhetskrav. Hallbarhetsanalys ar en integrerad

del av férvaltarnas investeringsanalys.

Bolagets risk- och Complianceavdelning kontrollerar regelbundet att de diskretionara mandatens innehav

uppfyller sina hallbarhetskrav.

Strategier fér engagemang (aktieagarengagemang)

Portfoljerna gor inga direktinvesteringar i enskilda aktier. Det innebar att portféljerna inte finns
representerad pa bolagsstammor och Portféljférvaltaren har darmed begransade mojligheter att féra en
direkt dialog med foretagen i hallbarhetsfragor. Portféljernas aktieexponering tas i stallet genom
investeringar i underliggande aktiefonder, saval aktivt férvaltade som indexfonder.

Vid placeringar i externa fonder sker paverkan i form av dialog med externa fondbolag och

portfoljférvaltare.

Valt referensvarde (jamfoérelseindex)
Portfoljen ar aktivt férvaltad och inget index har valts for att avgéra om portféljerna moéter de miljorelaterade

och sociala egenskaper som portfolierna framjar.
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