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Riktlinjer for utférande av order

Dessa riktlinjer faststdlldes av styrelsen fér Placerum Kapitalférvaltning AB (Placerum) 2 december 2022.
Styrelsen f6r Placerum skall préva och faststalla dessa riktlinjer minst en géng per ér.

Placerum Kapitalférvaltning AB ("Placerum") bedriver verksamhet bland annat genom att tillhandahalla
investeringsradgivning, portféljférvaltning samt i {rekommande fall mottagande och vidarebefordran av
kunders order. Verksamheten omfattar huvudsakligen portféljférvaltning. Placerum skall i enlighet med
géllande regelverk, vid savél portfoljférvaltning som vid mottagande och vidarebefordran av order, vidta alla
de dtgarder som behdvs for att sékerstélla att vara kunder far basta mojliga resultat vid genomférande av
order.

Placerum har dérfér, mot bakgrund av 9 kap. 31-39 §§ lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden samt
Organisatoriska krav och villkor fér verksamheten i virdepappersféretag (EU) 2017/565, artiklarna 64-67
faststallt foljande instruktioner.

1. Inledning

FOr att uppna basta mojliga resultat nar Placerum utfér eller vidarebefordrar kunders order i finansiella
instrument, t ex uppdrag att kopa eller sélja fonder, kommer Placerum att folja dessa riktlinjer.

En och samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som anges i riktlinjerna anvands.

Om kunden ldmnar en specifik instruktion kommer en sadan instruktion att ha foretrade framfér vad som
anges i dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan saledes komma att innebéra att Placerum inte kan vidta de

atgarder som angivits i denna policy for att uppné basta mojliga resultat.

2. Den relativa vikt som tillmats olika faktorer vid
utférande/vidarebefordran av order

FOr att uppna basta mojliga resultat for kunden kommer Placerum att vidta alla atgérder som behovs for att ta
hansyn till féljande faktorer nér order utférs/vidarebefordras:

o orderns storlek och typ

e  priset, kostnaden

e snabbhet

o sannolikhet for att ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas

e Ovrig hdnsyn som Placerum anser &r relevant vid utférande av kundorder

| dagsldget kategoriseras alla Placerums kunder som icke-professionella, vilket innebér att alla kunder
behandlas lika nér det géller utférande/vidarebefordran av order.

Normalt kommer Placerum att tillméta den "totala ersattningen”, dvs priset pa det finansiella instrumentet
sammanlagt med den kostnad for orderutférandet som kunden bér, storst betydelse. | vissa fall, t ex vid stora
order, order med sérskilda villkor m m kan Placerum komma att ta stérre hansyn till andra faktorer. Det kan

t ex vara om ordern pa grund av sin storlek eller typ, enligt Placerums eller ndgon av Placerums
samarbetspartners bedémning, kan ha en vasentlig prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten for att den
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blir utférd eller kan avvecklas, eller om det av andra skal &r relevant att tillmata andra faktorer an priset stérre
betydelse.

3. Den mest likvida marknadsplatsen

Placerums uppfattning &r att finansiella instrument som handlas pa en eller flera reglerade marknader eller
andra handelsplatser handlas till bést pris pa den av handelsplatserna dar likviditeten fér instrumentet ifraga
ar bast och/eller sannolikheten fér genomférande av order ér stérst.

Mot bakgrund av detta kommer Placerum att vid valet mellan olika handelsplatser normalt, med héansyn till
ovanstdende, vélja den mest likvida - antingen for utférande av ordern eller fér att bestémma referenspris
eller motsvarande om orderutférandet sker utanfér handelsplatsens tekniska system.

4. Metoder for orderutférande

FoOr att uppna basta mojliga resultat har Placerum maéjlighet att utfora en order genom att anvdanda en eller en
kombination av féljande metoder for orderutférande;

4.1 Utférande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas direkt pa en
reglerad marknad eller MTF

Denna sektion &r tilldmplig pa hanteringen av order i sddana instrument som huvudsakligen handlas pé en
reglerad marknad. Sadana finansiella instrument inkluderar t ex;

e Aktier

o Borshandlade fondandelar

e Strukturerade produkter, t ex Aktieindexobligationer

Placerum kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att: omgaende vidarebefordra ordern
till den tredje part som Placerum anser mojliggdr basta orderutférande enligt p. 2 och 3 ovan.

4.2 Utférande av order i finansiella instrument som inte huvudsakligen handlas pa en
extern handelsplats.

Denna sektion &r tilldmplig pad hanteringen av order i sddana instrument som huvudsakligen handlas direkt
gentemot en motpart (OTQ), t ex;

e Onoterade aktier

e  Foretagsobligationer

e  Strukturerade produkter, t ex Aktieindexobligationer

Placerum kommer normalt att hantera order i dessa instrument genom att: omgaende vidarebefordra ordern
till den tredje part som Placerum anser mojliggdr basta orderutférande enligt p. 2 och 3 ovan.

Om Placerum utfér/vidarebefordrar order avseende OTC-produkter ska Placerum kontrollera om det pris
som kunden erbjuds &r rimligt, genom att samla in marknadsdata som anvénds i uppskattningen av priset pa
en sadan produkt och, om méjligt, genom att jdmfora med liknande eller jdmforbara produkter.

4.3 Utférande av order avseende fondandelar som inte ér upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller MTF

Placerum kommer att utféra order avseende fondandelar genom att vidarebefordra ordern till den tredje part
som Placerum anser mojliggor basta orderutforande. Ordern genomfors alltid till pa férhand okand kurs
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(NAV) och i enlighet med de riktlinjer, for t ex senaste tidpunkt for orderldggning, som anges i respektive
fonds fondbestdmmelser. Detta innebér att det inte finns ndgon risk att kunden inte fér rétt pris.

5. Handelsplatser

Bolaget utfér inga order pa handelsplatser. Istéllet vidarebefordrar Placerum order till en tredje motpart.
Dessa aktorer bestdammer darefter handelsplats och lagger ordern till den aktor de finner lampligast péa den
finansiella marknaden.

6. Portfoljférvaltning

Vid portféljférvaltning kommer Placerum att férmedla order avseende finansiella instrument till det
vardepappersinstitut dar kunden har sin depa. Placerum ska kontrollera att vdrdepappersinstitutet har
riktlinjer som gor att Placerum kan uppfylla sina skyldigheter nar Placerum vidarebefordrar ordern.

7. Orderhantering, sammanldggning och férdelning

Placerum kommer att utféra kundorder snabbt, effektivt och rattvist. Jamférbara kundorder utférs omgaende
ochiden tidsordning de togs emot sdvida detta inte omojliggdrs av orderns egenskaper eller rédande
marknadsférhéllanden, eller om nagot annat kravs pa grund av kundens intressen.

8. Stérningar i marknaden eller handelssystem

Vid stérningar i marknaden eller i Placerums egna system, p g a av t ex avbrott eller bristande tillgénglighet i
tekniska system, kan det enligt Placerums bedémning vara omaijligt eller oldmpligt att genomféra order péa
nagot av de satt som har angivits i denna policy. Placerum kommer d4 att vidta alla dtgdrder som behovs for
att pa annat sétt uppna basta mojliga resultat for kunden.

9. Godkannande

Innan Placerum utfér/vidarebefordrar en kunds order ska kunden ha godtagit riktlinjerna fér utférande av
order. Dessa riktlinjer bildggs Placerums kundavtal och godkdnns genom att kunden undertecknar avtalet.
Kunden ska pa begéran fa ytterligare information om hur Placerum uppfyller kraven enligt dessa riktlinjer.

10. Offentliggérande

Placerum ska arligen sammanfatta och offentliggora information om de fem frémsta vardepappersinstituten i
frdga om handelsvolym till vilka Placerum vidarebefordrat kundorder for utférande under féregaende ar.
Informationen som ska offentliggoras ska vara uppdelad pé olika klasser av finansiella instrument samt
innehélla information om kvalité pé utforandet.

11. Andringar

Placerum kommer regelbundet att se dver och vid behov genomféra éndringar i denna riktlinje. Sadana
andringar kommer att finnas tillgangliga pa Placerums hemsida. Andringar géller fran det att de publiceras p&
hemsidan.
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